
 
巨潮指数报告 

第 134期 第 1页 
 

深圳证券信息有限公司指数事业部 

 
 
 
 

深圳市场活力四射  指数基金亮点纷呈 
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深证系列指数基金的斐然业绩从 2009 年延续到了 2010 年，尤其从

7月份 A股市场反弹以来，跟踪深证指数的指数基金在市场上更为炙手

可热。深证系列的三只 ETF 独领风骚，深证 100 指数分级基金开创佳绩，

其他传统型指数基金也同样表现不凡。 

无论从业绩表现，还是资产规模、成交情况以及跟踪误差来看，深

证系列指数基金都是可圈可点、亮点纷呈。 
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 业绩表现：华夏中小板 ETF 领跑 2010 

2009 年是名副其实的指数基金年，深证 100ETF 更是全程领跑指数

基金，全年累计收益达到 113.64%，位列指数基金第一，开放式基金第

四，给市场留下了深刻印象。 

2010 年，中小板 ETF 争当指数基金新的领头羊，从年初到 8 月 27
日收盘，净值增幅为 5.38%，成为年初以来唯一一只获得正的累计收益

的指数基金。自 7 月 A 股开始出现反弹至今，中小板 ETF 由于所跟踪

的中小板指数反弹幅度大，业绩尤为出色，获得了高达 24.80%的阶段

收益。 

表 1：今年以来指数型基金收益前十名 （2009.12.31-2010.8.27） 

排名 基金代码 基金名称 成立日期 净值增幅 
1 159902 华夏中小板 ETF 2006-6-8 5.38% 
2 160119 南方中证 500 2009-9-25 -1.03% 
3 162711 广发中证 500 2009-11-26 -1.78% 
4 110019 易方达深证 100ETF 联接 2009-12-1 -12.29% 
5 161604 融通深证 100 2003-9-30 -14.59% 
6 180003 银华道琼斯 88 精选 2004-8-11 -15.04% 
7 450008 国富沪深 300 2009-9-3 -15.32% 
8 159901 易方达深证 100ETF 2006-3-24 -15.40% 
9 040002 华安 MSCI 中国 A 股 2002-11-8 -15.44% 
10 202017 南方深成指 ETF 联接 2009-12-9 -16.62% 

 

表 2：7 月反弹以来指数型基金收益前十名 （2010.7.5-2010.8.27） 

排名 基金代码 基金名称 成立日期 净值增幅 
1 159902 华夏中小板 ETF 2006-6-8 24.80% 
2 160119 南方中证 500 2009-9-25 22.26% 
3 162711 广发中证 500 2009-11-26 22.19% 
4 160616 鹏华中证 500 2010-2-5 22.02% 
5 159901 易方达深证 100ETF 2006-3-24 20.80% 
6 159903 南方深成指 ETF 2009-12-4 19.86% 
7 161604 融通深证 100 2003-9-30 19.86% 
8 110019 易方达深证 100ETF 联接 2009-12-1 19.78% 
9 202017 南方深成指 ETF 联接 2009-12-9 18.80% 
10 161812 银华深证 100 2010-5-7 18.71% 
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 资产规模：易方达深 100ETF 再冲第一 

在深证 100ETF 联接基金入市之初，深证 100ETF 资产规模曾超越

上证 50ETF，但持续时间不长。如今，深证 100ETF 再次向 A 股市场最

大 ETF 发起有力冲击。 

根据深沪交易所披露的有关数据计算，自 8 月中旬起，深证 100ETF
资产规模再次超过上证 50ETF，并至今保持着小幅领先。 

图 1：深 100ETF 和上证 50ETF 今年来资产净值变化    单位:亿元 

 
从深、沪市场 ETF 整体资产规模来看，沪市因股票市值规模为深

市两倍以上，相关 ETF 在数量和总资产规模上仍然领先。不过，在 ETF
资产占股票市场市值比例、ETF 平均资产规模等指标上，深市 ETF 则

有优势，在核心 ETF 产品做大做强方面成效更为突出。 

表 3：深沪两市 ETF 资产规模及市场份额（2010.8.27） 
代码 简称 基金份额(亿份) 资产净值(亿元) 市场份额 

159901 深 100ETF 63.9  228.7  29.7% 
159902 中小板 ETF 14.9  41.5  5.4% 
159903 深成 ETF 44.1  48.9  6.3% 
510010 治理 ETF 63.3  45.0  5.8% 
510020 超大 ETF 99.5  19.4  2.5% 
510030 价值 ETF 5.8  15.0  1.9% 
510050 50ETF 113.0  226.0  29.3% 
510060 央企 ETF 10.7  13.7  1.8% 
510090 责任 ETF 3.3  2.9  0.4% 
510130 中盘 ETF 9.5  26.1  3.4% 
510180 180ETF 112.8  68.6  8.9% 
510880 红利 ETF 16.6  35.3  4.6% 
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基金份额(亿份) 资产净值(亿元) 市场份额 

深市合计 
 

122.9  319.1  41.4% 
沪市合计 

 
382.6  441.9  58.6% 

深市平均 
 

41.0  106.4  13.8% 
沪市平均 

 
48.3  50.2  6.5% 

 

 成交情况：南方深成 ETF 持续增长 

深成指 ETF 于今年 1 月底成立，经过上市初期的调整，自 3 月上

旬以来，深成指 ETF 份额已超过基金首发募集份额，数月来稳定在 44
至 49 亿份左右。 

上市首 5 个月，深成指 ETF 日均成交金额为 0.38 亿元。自 7 月份

A 股反弹以来，深成指 ETF 受到市场青睐，成交随之快速放大，尤其是

8 月 4 日，深成指 ETF 日成交金额更是达到 1.41 亿元，首次超过其于 2
月 2 日上市首日时 1.32 亿元的成交金额。 

7 月 6 日至 8 月 27 日期间，深成指 ETF 日均成交金额达到 0.67 亿

元，日均成交金额增幅超过 76%，为 ETF 中成交金额增幅最大的一只，

同期增幅排名第二和第三的 ETF 分别为上证 180ETF 和中小板 ETF。 

图 3：深成指 ETF 日成交金额  （2010.2.2-2010.8.27） 单位：亿元 
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表 4：ETF 日均成交金额在两阶段的对比  单位：亿元 

基金代码 基金简称 阶段一 
日均成交金额 

阶段二 
日均成交金额 增幅 

159903 深成指 ETF 0.38  0.67  75.15% 
510180 上证 180ETF 2.30  3.95  71.38% 
159902 中小板 ETF 1.36  1.84  35.77% 
159901 深证 100ETF 5.34  6.15  15.28% 
510030 180 价值 ETF 0.21  0.17  -22.11% 
510050 上证 50ETF 13.58  8.18  -39.77% 
510020 超大盘 ETF 0.26  0.12  -53.80% 
510130 上证中盘 ETF 0.65  0.29  -55.23% 
510880 上证红利 ETF 0.88  0.36  -58.94% 
510010 180 治理 ETF 0.06  0.02  -62.96% 
510060 上证央企 ETF 0.51  0.14  -72.69% 
510090 上证责任 ETF 0.00  0.33  N/A 
注：阶段一为 2010 年 1 月 4 日至 2010 年 7 月 5 日，此期间上市的自上市日起； 

阶段二为 2010 年 7 月 6 日至 2010 年 8 月 27 日，此期间上市的自上市日起； 

 

 跟踪误差：深证双雄保持领先水平 

跟踪误差既是评价指数基金绩效的主要标准，也是投资者选择指数

基金时的重要参考指标。历史数据表明，于深交所上市的 3 只 ETF 自

上市以来的跟踪误差均控制在较小的范围内，在所有指数基金中处于领

先水平。以 2010 年 2 月 2 日深成指 ETF 上市以来至 8 月 27 日数据计

算，由低到高排名，易方达深证 100ETF 和南方深成 ETF 年化跟踪误差

分别为 0.31%和 0.53%，位列第一和第二。 

表 5：指数型基金跟踪误差 （2010.2.2-2010.8.27） 

排名 基金代码 基金名称 年化跟踪误差 
1 159901 易方达深证 100ETF 0.31% 
2 159903 南方深成指 ETF 0.53% 
3 510050 华夏上证 50ETF 0.70% 
4 510880 华泰柏瑞红利 ETF 0.79% 
5 159902 华夏中小板 ETF 0.81% 
6 510010 交银 180 治理 ETF 1.06% 
7 510180 华安上证 180ETF 1.08% 
8 481009 工银瑞信沪深 300 1.33% 
9 050002 博时裕富沪深 300 1.40% 
10 410008 华富中证 100 1.44% 
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图 4：主要 ETF 年化跟踪误差变化趋势（2010.1.4-2010.8.27） 

 

 创新基金：银华深证 100 分级一鸣惊人 

2010 年创新型指数基金同样表现抢眼，上市仅 2 个多月的银华深证

100 分级基金可谓一鸣惊人。银华稳进和银华锐进 6 月 7 日上市首日溢

价率分别为 1.49%和 1.95%，成为我国第一只上市首日出现“双溢价”的

分级基金，此后，更取得了连续 18 个交易日“双溢价”的惊人成绩，

为投资者提供了较大的套利空间。自 7 月 6 日 A 股市场反弹以来，截至

8 月 27 日，银华锐进利用杠杆倍数，涨幅达到 42.47%，是同期所有类

型基金中涨幅最高的一只，且超出排名第二的国泰估值进取约 8 个百分

点。 

银华深证 100 分级基金的优异表现，受到市场的关注和青睐。截至

8 月 27 日，银华稳进和银华锐进已由上市首日的各 2.27 亿份激增至各

7.64 亿份，资产规模则分别由 2.28 亿元和 2.22 亿元升至 7.77 亿元和 8.82
亿元。银华深证 100 分级基金收益和规模的迅速增长成为创新型指数基

金的成功典范。 
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图 5：银华锐进份额及成交金额变化 

 

 

 传统基金：融通深证 100 宝刀不老 

融通深证 100 指数基金成立于 2003 年 9 月 30 日，可谓指数基金中

的老前辈，在净值增幅和规模增长上都取得了不俗的成绩。 

从成立至今近 7 年的时间里，融通深证 100 指数基金累计收益高达

245.58%，年化收益约为 19.64%。2009 年全年，融通深证 100 指数基金

以 103.96%的收益位列指数基金第二，开放式基金第九；今年年初至今，

该基金表现依然出色，净值增幅位列指数基金第五位。 

资产规模方面，融通深证 100 指数基金成立之初仅 4.78 亿元，经过

了近 7 年的发展，资产规模已今非昔比，根据基金 2010 年 2 季报数据，

该基金资产规模达到 131.07 亿元，增长了 26.4 倍。期间，2007 年前三

季度以及 2009 年全年是融通深证 100 指数基金资产规模增长的两个黄

金阶段。 
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图 6： 融通深证 100 资产规模变化（2003.9.30-2010.6.30） 单位：亿元 

 

 

 产品开发：多层次指数体系潜力巨大 

随着深交所多层次资本市场的快速发展，深证多层次指数体系的独

特魅力正在显现。2010 年以来，跟踪深证指数的指数基金产品开发在多

方面实现突破，发展明显加快： 

1 月 29 日，首只跟踪深证指数的境外 ETF 产品——中金深证 100
指数上市基金在香港联交所上市； 

2 月 2 日，南方深成指 ETF 在深交所上市； 

5 月 7 日，银华深证 100 指数分级基金成立，首发募集 22.03 亿元； 

6 月 22 日，招商深证 100 指数基金成立，首发募集 6.62 亿元； 

8 月 12 日，天弘深成指 LOF 成立，首发募集 4.41 亿元。 

截至 8 月份，跟踪深证系列指数的 ETF 新上市 2 只，LOF 基金新

上市 2 只，非上市基金新成立 1 只，已是历史上产品发展最快的一年。 

深证系列指数基金的强劲发展势头还将持续下去，目前，仍有多只

基金产品蓄势待发： 

工银瑞信深证红利 ETF 及其联接基金、申万巴黎深成指分级基金、

融通深成指指数基金都已获得证监会批准，大成深证成长 40ETF 及其

联接基金正在审批，这些产品有望在今年四季度或明年上半年发行； 

此外，深证 300ETF、中小板 300ETF 都已名花有主，创业板 ETF
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已受理多家实力基金公司的申请，多只深证系列定制指数 ETF 产品研

发顺利，这些产品中的大部分有望在 2011 年问世； 

在海外市场方面，继中金深证 100ETF 年初成功挂牌香港交易所之

后，中信中小板 ETF 在香港上市事宜目前已启动，进展顺利。 

近年来，深证多层次指数体系的规划与建设工作大幅提速，为指数

基金的开发提供了层次丰富、特色鲜明的标的指数，在满足投资者多元

化投资需要、促进多层次市场建设方面，正发挥着越来越重要的积极作

用。 
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