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深市旗舰指数——深证 100 指数十周年回顾与展望 

■ 深圳证券信息有限公司指数事业部  
 

 

一． 深证 100指数简介 

深证 100指数为深圳市场核心指数，由深圳市场流通市值最大、成交最活跃的 100

只 A 股构成样本股，从 2003 年 1 月 2 日发布至今，已伴随中国证券市场走过整整十

个年头。 

深证 100指数自成立之初就明确定位为投资型指数，是深圳证券市场首只兼具市

场标尺和投资性功能的指数，在随后十年的市场跌宕起伏中，深证 100 指数成功演绎

了这一功能定位。 

随着中小板、创业板的相继设立，深交所多层次资本市场的大格局逐步成型。深

证 100指数作为深市标尺性指数，见证和记载着深圳市场的成长历程。2005年 5月，

深证 100纳入首只中小板股票苏宁电器（002024），2013年 1月，纳入首只创业板市

场股票碧水源（300070），全面覆盖深圳主板、中小板和创业板市场，深证 100 指数

也由此成长为深圳多层次市场的旗舰型指数。 

十年间，深证 100 指数收益表现持续优异，在表征市场的同时为投资者提供了丰

厚回报，是投资者分享深圳多层次市场发展成果的重要工具，深证 100 指数也由此成

为中国证券市场产品化运作最成功的指数之一。 

据统计，截至 2012 年 12 月底，跟踪深证 100 指数的产品有 11 只，资产规模总

计近 650亿元，产品数量与规模仅次于跨市场的沪深 300指数，类别涵盖普通指数基

金、ETF基金、ETF联接基金、分级基金、LOF等。深证 100指数已成为国内单市场

指数中跟踪产品数量最多、规模最大、覆盖投资品种最全的指数。 

表 1：深证 100指数发展大事记 

日期 重大事件 

2003年 1月 发布第一只定位投资功能的指数——深证 100指数 

2003年 9月 融通深证 100指数基金成立，首募规模 4.7亿 

2004年 2月 在深圳观澜湖高尔夫球会举办深证 100指数高峰论坛 

http://baike.baidu.com/view/3329.htm
http://baike.baidu.com/view/10879.htm
http://baike.baidu.com/view/1297529.htm
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2005年 5月 中小板公司首次入选深证 100指数成份股 

2006年 3月 深证 100ETF由易方达基金成功发行，首发募资 52亿元 

2009年 1月 深证系列及巨潮系列指数全面采用自由流通量计算指数 

2009年 12月 易方达深证 100ETF联接基金成立，募集资金 190亿元 

2010年 1月 首只跟踪深证指数的境外 A股 ETF产品——中金深证 100ETF在香港联交所上市 

2010年 5月 银华深证 100指数分级投资基金正式成立，首发募集 22.03亿元 

2010年 6月 招商深证 100指数基金正式成立，首发募集 6.62亿元 

2012年 3月 东吴深证 100指数增强型 LOF成立，首发募集 3.85亿元 

2012年 3月 建信深证 100指数增强型基金成立，首发募集 17.47亿元 

2012年 5月 广发深证 100指数分级证券投资基金成立，首发募集 5.68亿元 

2012年 7月 
我国第一只分级基金——国投瑞银瑞福分级到期后转为国投瑞银瑞福深证 100分级，

转型后成立规模超 70亿元 

2012年 9月 农银汇理深证 100指数增强型证券投资基金成立，首发募集 4.14亿元 

2012年 10月 工银瑞信睿智深证 100指数分级基金成立，首发募集 4.7亿元 

数据来源:巨潮数据库 

 

二． 深证 100指数十周年回顾 

(一) 深证 100指数历史运行回顾 

1. 指数收益表现 

深证 100指数表现出的良好收益特征是其深受市场认可的基础。自发布日至 2012

年 12 月底，深证 100 指数累计收益 227%，代表沪深两市整体走势的巨潮 1000 指数

同期收益为 148%，深证 100 指数相对市场实现了 79%的超额收益。十年间深证 100

指数累计涨幅最大值达 547%，相对巨潮 1000 指数的累计超额收益最大值为 186%。

从 2003 年初发布至今，深证 100 指数收益一直引领市场，特别是在牛市阶段，其表

现出的高弹性，是投资者分享市场上涨的利器。 
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图 2：深证 100指数十年走势 

 

数据来源:巨潮数据库 

深证100指数在表现出良好收益性的同时，波动风险并未大幅高于市场基准指数。

十年间，其日收益夏普比率高出巨潮 1000 指数近四分之一，即承担同样的风险，深

证 100指数的收益比市场平均水平高出近四分之一。 

表 2：深证 100指数十年运行情况 

项目 深证 100 巨潮 1000 

年化收益率 12.59% 9.51% 

年化波动率 29.62% 28.72% 

日收益夏普比率 3.10% 2.51% 

数据来源:巨潮数据库 

纵观深证 100指数发布 10年来的年度收益，有 7年的收益率高于市场基准指数。

领先年份最大超额收益为 12.48%，平均超额收益为 7.84%；落后年份最大超额亏损为

4.08%，平均超额亏损为 2.54%，表现出极强的 “领涨不领跌”的特性。深证 100指

数“进攻与防御”兼具的收益特性，使得跟踪深证 100指数的基金能够在牛市中涨多、

在熊市中跌少，深受市场各类投资者欢迎。 
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图 3：深证 100指数分年度收益 

 

数据来源:巨潮数据库 

2. 指数流动性分析 

指数流动性是指数成份股整体市场关注度的一个重要参考指标，也是指数产品开

发的重要考虑因素。深证 100指数秉承深市高活跃度的特性，近三年指数日平均成交

金额达 216 亿，日平均流通市值为 1.94 万亿，指数日均换手率为 1.12%，高于市场

0.83%的平均水平，能够满足大规模指数产品开发的流动性要求。 

表 3：近三年深证 100 指数流动性指标 

指数名称  指数平均日成交金额（亿） 指数平均日流通市值（亿）  指数平均日换手率  

 深证 100  216 19,387 1.12% 

 巨潮 1000  1,261 152,722 0.83% 

数据来源:巨潮数据库 

3. 指数市场代表性演变 

指数市值覆盖率是指数市场代表性的体现。十年间，深圳市场的市值规模扩张了

近 5倍，而深证 100 指数对深圳市场的流通市值覆盖率稳定在 40%到 60%之间，在高

速成长的市场中能够长期保持相对稳定的市值覆盖率，充分表明了深证 100指数成份

股的优秀成长能力，以及其作为深证核心指数，对多层次资本市场的良好代表性。 
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图 4：深证 100指数十年市值覆盖率 

 

数据来源:巨潮数据库 

从 05 年开始，深证 100 指数开始纳入中小板样本，之后中小板公司在深证 100

指数中的占比逐年提升；2013年 1月，深证 100指数开始纳入创业板样本，充分显示

了深证 100指数对多层次市场的包容性。随着中小板、创业板市场的不断壮大，未来

必将有更多的中小板、创业板公司入选深证 100指数成份股，为其输送更新鲜、更具

活力的血液。 

图 5：深证 100指数十年成份股板块构成 

 

数据来源:巨潮数据库 

4. 指数成份股基本面成长 

指数作为一个投资组合，其收益源动力来自组合内公司的成长。深证 100指数成

份股平均营业收入从 03年的 34亿元，增长到 12年的 210亿元，增长 513%；平均净

利润从 2.36亿元增长到 13.27亿元，增长 462%；平均总资产从 66亿元，增长到 487



Index Research Report 

 
No.139 Page 6 

 

Index Department of Shenzhen Securities Information Co., Ltd 

亿元，增长了 638%；平均净资产从 24 亿元，增长到 113 亿元，增长 377%。可见，

深证 100指数十年间可圈可点的收益背后，有着其成份股稳健的基本面成长给予的支

撑。 

表 4：深证 100指数成份股十年主要财务指标 

年份 平均营业收入（亿） 平均净利润（亿） 平均总资产（亿） 平均净资产（亿） 

2003年 34.35  2.36  65.99  23.70  

2004年 55.86  3.59  82.74  28.27  

2005年 64.00  3.58  88.77  30.11  

2006年 71.39  4.84  109.50  34.71  

2007年 101.41  7.71  154.02  47.83  

2008年 117.19  5.87  196.05  55.99  

2009年 126.56  8.23  261.17  68.72  

2010年 186.34  11.94  329.24  82.76  

2011年 209.77  14.13  425.43  102.40  

2012年 210.43  13.27  487.08  113.09  

注：2012年损益表数据是最新四个季度的滚动数据，资产负债表数据是三季度最新数据 

5. 指数样本的择优能力 

十年间，深证 100 指数通过样本股调整，不断纳入深市最优秀、最具增长潜力的

上市公司。据统计，在 03 年之前于深交所上市的所有公司中，复权股价涨幅最大的

10 家公司，100%为深证 100 指数成份股或曾入选深证 100 指数成份股；涨幅最高的

前 100家公司，有 61%也属于或曾属于深证 100指数的组合池。这些数据充分说明了

深证 100指数样本的择优能力，这也是十年来深证 100指数收益长期保持高于市场水

平的最直接原因。 

表 5：十年间涨幅最大的公司入选深证 100情况 

涨幅排名范围 公司总数 曾入选深证 100指数公司数 入选占比 

前 10 10 10 100.00% 

前 20 20 18 90.00% 

前 30 30 24 80.00% 

前 50 50 37 74.00% 

前 100 100 61 61.00% 

注：公司上市时间不满十年，不纳入统计范围  数据来源巨潮数据库、同花顺 

 

 



 

巨潮指数报告 
第 139期 第 7页 

 

深圳证券信息有限公司指数事业部 

6. 指数的市场认可度 

深证100指数的市场认可度不仅表现为指数产品的高资产规模和投资品种的多样

化，从机构投资者对深证 100指数成份股的持有情况也可见一斑。近十年来，公募基

金持有深证 100指数成份股市值曾一度接近指数流通市值的 40%，若计入其他类别机

构投资者的持有份额，这一比例将会更高。最近几年随着公募基金规模的缩减，这一

比例虽有所减少，但仍稳定在 20%以上，充分表明市场对深证 100指数的认可。 

表 6：十年间基金持有深证 100指数成份股情况 

年份 基金持股市值 基金持股占指数流通市值比例 

2003年 196.65 9.80% 

2004年 403.94 20.56% 

2005年 474.49 25.10% 

2006年 1302.55 29.02% 

2007年 6062.12 38.46% 

2008年 2238.22 31.95% 

2009年 4863.57 26.75% 

2010年 4618.02 22.08% 

2011年 3756.58 21.64% 

2012年 4353.94 22.69% 

注：2012 年数为上半年数，数据来源基金半年报 

 

(二) 深证 100指数的产品化历程 

1. 深证 100指数产品发展概览 

深证 100指数是深圳市场的重要产品指数，一直按投资性指数的标准进行开发和

管理。目前跟踪深证 100 指数的产品已达 11 只，规模近 650 亿元，在两市所有单市

场指数中位列第一，数量与资产规模都仅次于跨市场的沪深 300指数。产品类别全面

覆盖普通指数基金、ETF、ETF 联接、LOF、指数分级基金五类市场现有的指数化产

品种类，是目前市场中覆盖产品种类最齐全的标的指数。 

深证 100指数今日的辉煌成绩并非一蹴而就，而是在十年间不断经历市场磨砺结

出的硕果。06年以前，指数化投资在国内市场发展缓慢，市场仅有融通深证 100一只

挂钩深证 100指数的产品。07年的大牛市，虽然易方达深证 100ETF 以 185.35%的收
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益率位列指数基金第一名，但市场仍处于以主动阿尔法投资为主的氛围，指数化投资

未得到广泛认同。09 年易方达深证 100ETF以 113.64%的年度收益，位列当年指数基

金第一名、全市场基金第七名，成功树立了指数基金的标杆形象，并一举造就 09 年

为中国指数基金年。从此之后，指数化投资进入快速发展阶段，品种日渐齐全，创新

形式日益多样化，为最近几年深证 100指数产品的蓬勃发展提供了良好的市场环境。 

图 6：深证 100指数历年产品概况 

 

数据来源：同花顺 各年数据截止年末（下同） 

深证 100指数在 ETF、分级基金等指数创新产品方面的表现尤为突出：在跨市场

ETF未推出之前，易方达深证 100ETF曾一度是两市最大的 ETF；银华深证 100指数

分级基金规模已超过 140亿，是目前市场中规模最大、成交最活跃的分级品种。 

表 7：深证 100指数分产品种类统计 

产品类别 产品数量 基金资产净值 占比 

ETF基金 1 194.79  30.17% 

ETF联接 1 77.61  12.02% 

LOF 1 1.50  0.23% 

分级基金 4 217.86  33.74% 

普通指数基金 4 153.95  23.84% 

数据来源：同花顺 

2. 深证 100指数产品历史收益表现可圈可点 

业绩是指数基金规模增长的驱动力，深证 100指数化产品受到市场追捧的原因在

于它为投资者创造了实实在在的收益。以成立时间最长的融通深证100指数基金为例：

03 年成立之初，首募规模不足 5 亿，目前其规模超过 145 亿元，最高时曾一度接近

200亿元，堪称中国公募基金史上的一个奇迹。 
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融通深证 100指数基金的规模增长除得益于基金管理公司的持续营销策略外，更

深层次的原因在于基金本身提供的历史可检验收益。融通深证 100在 06与 07年分别

为投资者取得116.92%和149.9%的年收益，07年牛市时累计收益更是曾高达403.65%，

超越了绝大多数主动型基金的同期收益率。 

图 7：融通深证 100指数基金年度及累计收益 

 

数据来源：同花顺 

3. 深证 100指数产品开发深度领先 

指数产品规模对指数流通市值的覆盖率为指数产品开发深度的一项重要指标，指

数产品开发深度值越大，说明市场对该指数的偏好程度越高。十年来深证 100指数的

产品开发深度基本呈稳定上升趋势，即使在股权分置改革之后流通市值急剧增加的阶

段，这一趋势也保持不变，显示出深证 100指数产品强大的市场吸引力。目前，深证

100指数的产品开发深度在两市所有指数中处于领先地位。 

图 8：深证 100指数历年产品开发深度 

 

数据来源：同花顺、巨潮数据库  
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三． 深证 100指数未来展望 

作为深圳市场的核心指数，深证100指数的命运与多层次资本市场建设息息相关，

而多层次资本市场的发展，离不开基础经济的支持，三者相互依赖、相互促进。 

近几年中国经济面临内忧外患的复杂局面，证券市场也处于持续低靡状态。在这

种背景下，中国政府审时度势，出台了十二五期间系列战略规划，从产业结构调整、

区域经济平衡、战略新兴产业发展等方面进行深入阐述，全面规划中国经济发展蓝图。

深交所多层次资本市场作为成长、新兴企业的助推器，其服务重点有效契合了我国现

有的政策主线，将极大地受益于我国未来的政策红利。 

深证 100指数是深圳市场的核心指数，下文将通过分析深证 100 指数的结构与国

家政策主线的契合程度，对深证 100指数的发展前景进行展望。 

1. 领衔大消费主题 

过去十年，固定资产投资和进出口在中国经济增长中了占据举足轻重的地位，08

年以来的金融危机则让我国政府深刻体会到这种经济模式的不可持续性。因此，在十

二五规划中，政府把扩大内需作为一条战略主线，其中又特别提到把扩大消费需求作

为扩内需的战略重点，大力推进消费、医药卫生、生物技术等行业的发展。 

从成份股行业权重分布来看，深证 100 指数在消费、医药领域的占比超过 40%，

是 A股市场平均水平的两倍多，有效契合了我国扩大消费占比的政策方向，能够充分

分享内需结构调整的红利。 

图 9：深证 100指数消费相关行业流通市值分布 

 
数据来源：巨潮数据库   
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2. 受益中西部区域发展战略 

为充分发挥不同地区的比较优势，促进生产要素合理流动，深化区域合作，推进

区域良性互动发展，逐步缩小区域发展差距，我国在规划的区域发展战略中指出：坚

持把深入实施西部大开发战略放在区域发展总体战略优先位置，给予特殊政策支持；

同时，大力促进中部地区崛起，发挥承东启西的区位优势。中西部区域将成为未来中

国经济增长的主引擎。 

深证 100 指数成份股中西部区域公司流通市值占比达 46%，远超巨潮 1000 指数

21%的比例。随着国家区域发展政策红利的逐步落实，该区域内的上市公司将直接受

益，从而为深证 100 指数未来走势带来积极影响。 

图 10：深证 100指数中西部区域流通市值占比 

 

数据来源：巨潮数据库 

3. 广纳战略新兴企业 

战略性新兴产业是以重大技术突破为基础、对经济社会全局和长远发展具有重大

引领带动作用的产业，产业内的公司具有知识技术密集、物质资源消耗少、成长潜力

大、综合效益高等共同性特征。发展战略性新兴产业，是中国立足当前难关、着眼长

远发展的重大战略选择。我国在规划中指出，要重点支持七大战略性新兴产业发展，

积极有序推进“新一代信息技术、节能环保、新能源、生物、高端装备制造、新材料、

新能源汽车”等产业形成先导性或支柱性产业，切实提高产业核心竞争力和经济效益。 

深圳多层次资本市场是促进战略性新兴产业孵化和培育的重要平台，目前战略性

新兴产业公司大多集中在深圳市场中小市值的上市公司中。深证 100 指数成份股中，

七大战略性新兴产业流通市值占比高达 27.57%，领先巨潮 1000 指数 16 个百分点。
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未来随着更多中小板与创业板公司纳入到深证 100指数中，这一比例有望持续提升，

深证 100指数将在很大程度上受益于经济转型期战略性新兴产业的发展与成长。 

图 11：深证 100指数七大战略性新兴产业流通市值占比 

 

数据来源：巨潮数据库  
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