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七只 ETF 入围融资融券标的 有望借东风迎来扩容 

2011-11-28 

 

沪深两大交易所于 25 日分别发布了《融资融券交易实施细则》，并相应地

调整了融资融券标的证券范围，两市共有 7 只 ETF 入选。融资融券标的证券由

此前的 90 只扩容至 285 只，其中，上交所由原来的 50 只股票，扩展为 180 只股

票和 4 只 ETF 基金；深交所由此前的 40 只股票，扩展为 98 只股票和 3 只 ETF

基金。调整后的融资融券标的证券将于 12 月 5 日开始实施。 

入选的融资融券标的 ETF 须满足三个条件：上市交易超过三个月；近三个

月内的日平均资产规模不低于 20 亿元；基金持有户数不少于 4000 户。按此标准，

共有 7 只 ETF 入围，分别是华夏上证 50ETF、华安上证 180ETF、华泰柏瑞上证

红利 ETF、交银上证 180 治理 ETF、易方达深 100ETF、华夏中小板 ETF 以及南

方深成 ETF。 

期待借入选东风扩容 

ETF 成为融资融券标的，将较大地刺激投资者对 ETF 产品的需求，从而进

一步提高 ETF 的流动性和规模。这对于 ETF 的各个参与方，包括基金持有人、

券商、交易所以及基金公司均是一个利好消息。对投资者而言，可以进一步丰富

其 ETF 的交易策略。 

一家旗下有 ETF 入选的基金公司人士透露，近期公司的主推品种之一即是

这只 ETF，一方面是为了保证规模的稳定性以顺利入选标的；另一方面也希望通

过介绍 ETF 新的交易策略，刺激投资者新的需求，从而借着入选的东风进一步

扩大 ETF 规模。 

一位 ETF 基金经理指出，只要市场能不断提供类似的获利机会，对 ETF 的

阶段性需求就将一直存在，最终导致 ETF 的规模重心上移。 
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而从海外经验来看，个股融券做空的总金额一般占总市值的 2%，流动性较

好的 ETF 融券做空金额则占到该 ETF 总市值的 20%以上。这也令相关基金公司

对 ETF 规模的提升寄予了厚望。 

业内人士同时指出，这次只有 7 只产品纳入融资融券标的，可能会引发 ET

F 规模的进一步分化，原本具有规模和流动性优势的产品将获得更大的规模和更

好的流动性。不过，交易所方面也表示，将按照从严到宽、从少到多、逐步扩大

的原则，从满足《细则》规定的证券范围内选取和确定标的证券的名单。 

带动成分股活跃性 

入选的 ETF，其标的基本涵盖了大盘、中小盘市值特征以及价值、成长等风

格特征，可以在一定程度上满足投资者不同现货风格特征的对冲需求。相比此前

只有沪深 300 股指期货一种选择，未来投资者的选项将更为丰富。 

一位 ETF 基金经理表示，ETF 纳入融资融券标的，会在一定程度上带动成

分股的活跃性，但与成分股的价格走势没有必然联系。事实上，在股指期货推出

之前，市场也曾热议过蓝筹股行情，但最终因为房地产调控的原因，并未获得预

期中的上涨。 

另一位 ETF 基金经理则认为，ETF 纳入两融标的对于蓝筹股走势的影响相

对中性，略微偏多。因为，ETF 的交易策略丰富了，对 ETF 以及成分股的需求

会增大，市场整体需求增多，在一定程度上会对价格起到推动作用。 

来源：《中国证券报》 

 


